
Mercado brasileiro é imperfeito e oligopolizado•
Inflação como disputa distributiva entre mais influentes e menos, buscam aumentar preços 
mais do que outros atores por meio de oligopólios ou pelo Estado.

Trabalhadores acabam perdendo○
Alguns grupos aumentam pre;os mais que outros

Cartel ou Estado
○

•

Estado tanto combate inflação quanto a realiza conforme os interesses setoriais
Déficit/subsídio○
Crédito○
Não controlar preço○

•

Componente política é essencial
Mais disputa -> mais inflação○
Luta é maior na recessão○
Trabalhadores (não só) arcam com custos da inflação○

•

Pico em 1964 - 91,9%
Baixa depois com Delfim Netto

Mantém em uns 20~30%
○

•

Causas para:
Monetaristas:

Déficit e emissão
○

Estruturalistas:
Inerente, gargalos de oferta

○

Ambos explicam por excesso de demanda○
Mas e a estagflação?○

•

Oligopólios aumentam preço mesmo com demanda igual
Ignacio Rangel (1963)○

•

1965 - "gradualismo" fake
Causa crise para controlar inflação○
Diminui importação -> melhora balança comercial○

•

Delfim Netto explica inflação:
Déficit○
Câmbio○
Salário○
Inércia○

•

1967 - CIP
Controle interministerial de preços○

•

Mantém mercado aquecido mesmo com inflação alta•
CIP controlava preço de 350 empresas•
Inflação era de oferta ou de demanda?•
1973 - Alta demanda•
1974 - Restringe Crédito•

Estruturalistas faziam mais parte do governo - 1950s
Inflação se propaga nos setores○
"Batata quente inflacionária"○
Indexação○

•
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Estrangulamento na oferta gera focos de inflação○
Monetaristas

Inflação exógena○
TQM○

•

Estruturalistas
Inflação endógena○

•

Inflação <--> Emissão - quem causa quem?
Não é unidirecional, crítica ao monetarismo○

•

Inflação administrada é de oferta, não de demanda
Não-estruturalista○
Depende de monopólios○
"Inflação de custos" - nome ruim○
Componente forte no Brasil○

•

Mais fácil de resolver durante crescimento, mais politicamente fácil•
Inflação pode ser multicausa

Umas na recessão, outras no crescimento○
•

Inflação é luta pelo excedente
Classes sociais○
"Poupança Forçada" dos trabalhadores○
Inflação como transferência de renda entra setores○
Discurso oficial de que salário causa inflação○
Quem toma crédito subsidiado a taxa fixa se beneficia da inflação○

•

Inflação estrutural no Brasil•
1974 - Mario Henrique Simonsen

Ortodoxo○
Descrença nos mecanismos administrativos○
Restrição de crédito -> recessão○

•

1977 - Controle de preços - CIP•
Inflação de demanda + administrada

Empresa nunca se dispõe a diminuir margem de lucro○
•

Como lidar:
Medidas Monetárias e Fiscais

Quando há desequilíbrio
○

Medida de controle administrativo:
Sempre

○

•

Medida monetária combate sintoma
Funciona em troca de recessão○

•

Força política para não aumentar salário real•
Oligopólios podem melar controle de preço•
Substrato político da inflação brasileira•
CIP funciona•
Altos juros também não causa

Disputa se juros altos ou se juros crescentes é que causam inflação○
Investimentos são pouco sensíveis à taxa de juros (?)○

•

Subdesenvolvimento industrializado•


