
1967 -
Brasil inflação baixa, atividade alta○

EUA oposto○

•

Inflação exógena e endógena•

1
Inflação & desorganização de 1963

Baixo crescimento também relacionado○
•

2
Crise <--> Política antiinflação•
Inflação volta aos 20% usuais em 1967•

3
Inflação estrutural ou causas exógenas?•
Inflação não tem relação direta e óbvia com desenvolvimento•

4
Monetarista

Déficit --> Emissão --> Inflação○
•

Estruturalistas
Estrangulamentos na oferta se propagam○

•

Terceira via Monetário-estrutural•

5
Explicação estruturalista não se aplica a crise com inflação•
Inflação administrada, por oligopólios•
Teoria Quantitativa da Moeda vale, mas não sua relação causal•
1965 - política recessiva antiinflação•

6
Delfim Netto - 1967•
Modelo não-ortodoxo de 4 variáveis:

Déficit○
Reajuste Salarial○
Desvalorização Cambial○
Inflação Anterior○

•

7
Governo muda estratégia•
Inflação se torna preocupação secundária•
Ênfase no CIP[•
Estimular economia•
Controle de preços e juros•

8

2.2 - A Mudança de Política Antiinflacionária em 1967
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Debate endógeno X exógeno
Interno ao funcionamento da economia ou é uma decisão○

•

9
Governo passou a entender como endógena•
Aceita algum nível•
Combate é mais sutil•


