
Transações têm custo. Custos de transação envolvem garantir um acordo, mensurar o valor do 
objeto de troca etc.

•

Teoria clássica não apreciou corretamente os custos de transação no processo de trocas.•
Estimado que em 1970 45% da renda nacional dos EUA se destinava a custos de transações, 
acima do valor de um século antes.

•

Custos de transação fazem parte do custo de produção (transformação + transação).•

Teorema de Coase não vale quando há custos de transação, direitos de propriedade importam 
sim.

•

O valor de um bem não é o bem em si, mas a forma com que ele interage com o agente (e.g. 
eu compro laranja para receber um suco, um sabor, vitamina C, etc). É 
difícil/impossível/subjetivo mensurar esse valor real.

•

Custo de informação é alto para averiguar extensivamente todos atributos de todos os bens 
consumidor.

•

Além disso, entre vendedor e comprador há assimetria de informação dos atributos 
valorativos dos bens. Além disso, pode haver incentivos de sonegar esta informação, problema 
do risco moral. Por outro lado, há também interesse em revelar informações.

•

No mercado walrasiano clássico, preços são um mecanismo para alocar recursos de forma a 
maximizar valor de uso, supõe-se custo de transação nulo.

•

Pode ser muito custoso obter ou fornecer informações sobre um dado produto, neste caso os 
direitos relativos a esses produtos podem ter várias formas, por exemplo podem ser divididos 
de alguma forma entre as partes (e.g. garantias). 

•

Quanto mais facilmente outros possam afetar o fluxo de rendas provenientes dos bens de 
alguém sem arcar com os custos integrais de seu ato, menor será o valor daquele patrimônio.

•

Há também custos de execução.•
Por exemplo, na relação Senhor X Escravo, senhor precisa dispender custos de fiscalização de 
forma a garantir a renda do escravo, e o fará só até o ponto em que os custos marginais da 
fiscalização são iguais aos seus benefícios marginais. Assim, senhores concediam alguns 
direitos aos escravos em troca de serviços, como um mecanismo para a maximização.

•

Custos de imposição do cumprimento de uma transação.•
Restrições institucionais podem reduzir esta incerteza de cumprimento, e assim reduzir os 
custos de execução. Se este custo for muito grande, limita crescimento econômico.

•

Direitos de propriedade (i.e.apropriação sobre o trabalho, bens e serviços) têm custos e 
variam bastante ao longo da história. Alguns direitos são capturados pelos indivíduos por meio 
do uso de potencial de violência, outros por estrutura jurídica, e o que determina isso é a 
estrutura institucional.

•

Instituições coordenam as trocas e sua eficácia depende das motivações dos atores, da 
complexidade do ambiente e a capacidade dos agentes de decifrar e ordenar o ambiente 
(mensuração e execução).

•

Quanto mais específica, numerosa e de atributos variáveis for uma transação, mais necessária 
será a presença de uma instituição confiável.

•

Em transação pessoa-pessoa de pequenas comunidades, homogeneidade cultural, transações 
repetidas e ausência de imposição de cumprimento tornam o custo de transação bem baixo, 
mas os custos de transformação são altos pela ausência dos ganhos de escala e especialização.

•

No entanto, quanto mais complexos e numerosos foram se tornando os processos de 
transação, mais difícil foi se tornando a realização da transação e maior o incentivo de 
clientificar ou personalizar a troca. Desenvolveu-se a troca impessoal, condicionadas por 
relações de parentesco, troca de reféns, códigos de conduta mercantis, etc.

•

Na Europa, conforme comércio foi se estendendo, Estado foi tomando o papel de proteger os •
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Na Europa, conforme comércio foi se estendendo, Estado foi tomando o papel de proteger os 
mercadores e aderir a códigos mercantis, já que com isso aumentava arrecadação fiscal.

•

Uma terceira forma, a troca impessoal com imposição de cumprimento por uma terceira 
parte, é a base da economia moderna e é necessária para o crescimento econômico moderno. 
Isso exige alto custo de transação pelas partes. Coerção é necessária (e nunca perfeita), mas 
ideologias e normas amenizam isso.

•
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