
A partir daqui, interpretação

Demanda efetiva crescendo foi importante?
Exportações certamente foram.

1 - O "Milagre" do Rápido Crescimento
Keynes: "Nenhum país consegue crescer a mais de 1% ao ano por muito tempo"
Kenneth Boulding --> ideia de "derrota criativa"
Uma hipótese crível até 1970: Japão só estava retornando à sua linha de crescimento natural de 
longo prazo (cerca de 4%). Mas não resiste aos dados posteriores.

Análise Estatística
G = taxa de poupança / coeficiente de capital incremental (que é igual às mudanças de 
produtividade mais as mudanças de número de horas trabalhadas)
Após derrota Japão ganhou 10 milhões de pessoas em atividades não-guerra, entre ex-soldados e 
repatriados.
Criou excesso de mão de obra - reduz salários.
Oferta de trabalho cresceu a 3,5% no começo dos anos 50 -  bem alto

Cooperação com EUA permitiu amplo acesso a importação de tecnologias
Aumento de produtividade se manteve alto, especialmente nas indústrias

Prática de bonus bianual atrasa consumo•
Serviços sociais eram precários e requerem mais poupanças para a velhice•
Idosos, que gastam menos do que pais jovens, recebem mais nas empresas•
Grande número de pequenos proprietários que reservam para negócios•

Cidadão japonês tradicionalmente poupa mais que o resto dos países, e estes recursos eram usados 
pelos bancos e empresas. Possíveis razões:

Quais as maiores fontes de demanda efetiva?•
Qual foi o papel do governo em estimular o crescimento?•
Houve mudanças estruturais na indústria? Se sim, como ocorreu?•
O que aconteceu com as zaibatsus?•
Qual foi o impacto da taxa de câmbio única de 1949?•

Problemas a Serem Respondidos:

2 - Capitalismo Rejuvenescido
Tratado de paz de 1952 foi importante economicamente.
Aumenta confiança empresarial.
Guerra da Coreia foi uma dádiva ("ventos divinos") para a economia estagnada em deflação.

3 - The Period of High Growth Rate
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Guerra da Coreia foi uma dádiva ("ventos divinos") para a economia estagnada em deflação.
EUA foi bem leniente com Japão
Shinsuke Kishi (vô do Abe Shinzo) é tirado da lista de criminosos de guerra.
Alguns oficiais expulsos do serviço público são permitidos de volta (10 mil)

Conglomerados Zaibatsus Remontados
Leis contra concentração de empresas foram aos poucos sendo desfeitas, cartéis logo se formaram.
Zaibatsus foram sendo reorganizadas mais ou menos como eram antes.
Exemplo - reconstituição da Mitsui Bussan e Mitsubishi.
Economia voltou a ser concentrada e os executivos com grande influência no governo.
Bancos, usando ainda os nomes antigos, se tornaram ainda mais importante.
Três principais: Mitsui, Mitsubishi, Sumitomo.

GE: 0,4%
Volkswagen: 1,4%
Nissan: 90%

Gastos financeiros em relação aos salários em 1965:

No pré-guerra, em média 86% do capital era próprio
No pós guerra, em média 26% do capital era próprio
Mais empréstimos do governo também.
Isso permite maiores lucros, pois pode ser deduzido em parte do imposto empresarial.
Bancos detinham bastante equity em relação aos bancos de outros países.

O princípio do "Um Conjunto" (one-set)
Antes da guerra conglomerados preferiam se especializar
Depois, cada conglomerado precisava ter um braço e cada ramo da economia.
Com as leis de desconcentração, ficou mais fácil entrar em novos mercados.
Tinham mais capacidade de inovação tecnológica.
Internalização de economias externas.
Há tendência de "superinvestimento", mas que foi contornada

3 - E a Demanda Efetiva?

Expansão de exportação ou desenvolvimento dos recursos domésticos?

Exportação com trabalho barato, especialmente de garotas rurais pobres•
Contínua expansão armamentista•

Desde o crescimento da Era Meiji: 

Derrota na guerra mudou isso.
Priorizar exportação ou mercado doméstico? Discussão entre economistas.
Definição da taxa de câmbio por Dodge em 1949 a 360 ienes/dólar definiu isso

O Episódio das Máquinas de Costura
Após a guerra, havia uma multidão de mecânicos dispostos a um salário baixo e um monte de 
pequenas oficinas reconvertidas a fins pacíficos. Ao mesmo tempo, firmas americanas não 
conseguiam suprir a demanda americana.
Oficinas faziam pequenas partes que eram montadas depois.
Surge indústria de máquinas de costura - em 1949, 10.000 das 30.000 eram exportadas.
Produção e fração exportada foram crescendo. (85.000/135.000 em 1951)
Rápida redução de custos.
Governo subsidiava até metade do preço de máquinas modernas para estas indústrias.
Marcas como "Seagar" (de Singer), e plágio de patentes.
Preços domésticos (¥25.000) diferentes do exportado (¥10.000) 
Em 1958, já eram capaz de fazer competição da Singer, que entrou no Japão.
Expansão agressiva ao mercado europeu - tenta influenciar oficiais e sociedade alemã.
Grande apoio do governo.
Conseguem se estabelecer nos mercados externos com sucesso.
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Conseguem se estabelecer nos mercados externos com sucesso.

Outros itens exportados
Câmeras e relógios se tornaram importantes também.
Importante mas máquinas de costura, relógios e câmeras representavam menos de 2% do total 
exportado.

Fórmula do sucesso:diretrizes paternalistas,competição doméstica ao mesmo tempo em que 
governo apoia vendas externas, apoiando a inovação técnica.
Vai ser aplicada a outras indústrias como automóveis e produtos de aço
Situação internacional era favorável, mundo estava comercializando mais.
Se torna grande exportador de vários produtos industrializados.

Crescimento liderado por exportação ou não?
Yen estava desvalorizado e preço duplo favorecia exportação (subsídio).

Exportações cresceram mais rápido que o PIB•
Fração da economia dedicada a exportação cresceu•

Crescimento se deveu a isso?

Mas exportação CAUSOU crescimento?
Crescimento foi causado por choque externo ou aumento de produtividade interno?

No Japão, ocorreu o segundo caso, segundo Lawrence Krause.
Não significa que exportação foi desimportante para o crescimento, mas a maior parte do 
estímulo foi doméstico.

Teste Caves: se preços sobem e produção também, é externo. Se preços caem e produção aumenta, 
é interno.

Críticas: é um modelo estático. Crescimento de produtividade foi permitido graças aos crescimentos 
na exportação.

Investimento Privado como fonte de Demanda Efetiva
Macroeconomicamente, investimentos privados foram o grande motor do crescimento.
Mais importante que em outros países desenvolvidos.
Não foi por característica endógena do Japão mas por condições e políticas.

4 - Transformação da Estrutura Industrial

Migração de setores de baixa produtividade a alta produtividade
Aumenta produtividade média
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